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INDICADORES ECONOMICOS — AGENDA DO DIA

> Brasil:

o Saio indice de precos ao consumidor (IPC-S) (divulgado pela FGV) - Semanal (Vide noticia abaixo);

o Sai a Sondagem da Industria (divulgada pela FGV): indicacdes sobre o estado geral da economia
nacional e suas tendéncias (Vide noticia abaixo);

o Sai o IPCA-15 (divulgado pelo IBGE): identifica as variacdes nos gastos das familias que ganham de 1
a 40 salarios minimos nas principais regides metropolitanas brasileiras (Vide noticiabaixo);

o Sai a Nota de Setor Externo (divulgado pelo BACEN): nimeros mensais sobre o balanco de
pagamentos, reservas internacionais e divida externa (Vide comunicado abaixo).

> Mundo:

o Estados Unidos: Existing Home Sales: vendas de imoveis usados nos EUA. Leading Indicators: indice
composto de diversos indicadores, que busca tracar o rumo da economia norte-americana para os
proximos 6 meses e o Indice de Atividade nacional do FED de Chicago;

Cingapura: Sai o indice de precos ao consumidor (IPC) (Anual);

Franca: Sai a Pesquisa de comércio (referente a Janeiro de 2015);

Italia: Sai a Balanca comercial (exportacdes e importagoes);

Canada: Sai o Indice de precos ao consumidor (IPC) (Mensal e Anual);

Argentina: Sai a Atividade economica argentina (Anual) e a Producao industrial (Anual).

O O O O O

NOTiICIAS RELEVANTES PARA O SETOR DE ENERGIA

v' Dados alegam falta de energia no Brasil no dia do apagéo
Fonte: O Estado de S. Paulo

Os dados do Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS) séo claros quanto a origem do
blecaute que deixou 10 Estados e o Distrito Federal sem luz: ndo havia energia disponivel
para atender ao pico de demanda. Em decorréncia dessa limitagdo de geracéo,
equipamentos entraram em pane e passaram a comprometer o abastecimento nacional.
As limitacdes de geracéo estdo no acompanhamento diario feito pelo ONS. Para garantir
0 abastecimento do Pais, o regulador deve manter uma oferta de geragéo 5% superior a
demanda projetada diariamente. Essa margem de seguranca é o que permite administrar
ENERGIA ELETRICA a oferta em momentos de pico de consumo. Ocorre que, atualmente, essa “sobra” tem
ficado na casa dos 3%. Nesta semana, em varias situacdes, ela nem sequer existiu. Essa
situagédo ocorreu no horario de “pico regulatério”, entre as 17 horas e as 22 horas. Isso significa que, na pratica, o
saldo negativo foi certamente maior, ja que os recordes de demanda de energia tém ocorrido entre as 14 horas e
as 16 horas. A importacdo de energia da Argentina ajudou a atenuar o estresse na geragao, mas nao resolveu o
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problema. Ademais existem limitag6es de intercambio regionais que ocorrem porque o setor elétrico tem restricbes
técnicas para fazer o intercambio de energia.

v' Industria fraca contribuiu que a crise de energia fosse mais comedida
Fonte: ABIMAQ

Para especialistas, problemas s6 ndo sao maiores porque setor reduziu seu consumo.
Produc¢édo industrial tem pior momento desde 2009; preco da energia também explica
gueda do consumo. A crise de abastecimento de energia s6 ndo é pior em razao de outra
crise: a da industria, cuja producdo acumula queda de 3,2% de janeiro a hovembro de
2014, pior desempenho para o periodo desde 2009, ano da forte turbuléncia global. De
janeiro a novembro, o consumo industrial de energia caiu 3,4%. Ja o residencial subiu
3,4%. Na média, a expansao ficou em 2,4% no periodo, segundo a estatal EPE (Empresa
ENERGIA ELETRICA de Pesquisa Energética). A indistria utiliza a maior fatia da energia produzida no pais,
embora seu peso venha caindo ano a ano, principalmente apés a crise de 2009 --da qual
o setor, dizem especialistas, nunca se recuperou por completo. Em 2008, a industria demandava 45% da energia.
O percentual recuou para 38% em 2014 (até novembro). J& a participacdo do consumo residencial subiu de 24%
para 28% de 2008 a 2014. O uso comercial (que inclui, entre outros, restaurantes, bares, hotéis, academia e
saldes de beleza) também ganhou espac¢o. Seu peso passou de 16% para 19%. Parte do aumento do consumo
dos lares e também do segmento comercial deve-se a utilizagdo maior de ar-condicionado e outros
eletrodomésticos, segundo especialistas. No caso das familias, a expansao da renda permitiu 0 maior acesso a
esses bens.

v' Altado diesel pode encarecer contas de luz neste ano
Fonte: G1

Consumidores de todo o pais podem ter que pagar R$ 150 milhGes a mais nas contas de
luz em 2015 devido a decisdo do governo, anunciada na semana passada, de elevar
tributos sobre o diesel. No Norte do pais por exemplo ndo chega ainda a rede que escoa
eletricidade produzida pelas hidrelétricas. Por isso, a populacdo que vive nelas depende
de termelétricas para ter luz. As termelétricas funcionam por meio da queima de
combustiveis e geram energia mais cara. E parte do custo para abastecé-las é dividido
entre todos os consumidores do pais, que contribuem, via conta de luz, para a CCC. O
ENERGIA ELETRICA aumento nas aliquotas de PIS, da Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social
(Cofins) e da Contribuicdo de Intervencao no Dominio Econémico (Cide) vai implicar em
encarecimento de R$ 0,15/litro de diesel. Antes do anuincio do governo, a previsdo era que a CCC demandasse
em 2015 cerca de R$ 5 hilhdes. Com o diesel mais caro, essa conta subiu para cerca de R$ 5,150 bilhdes. E ela
sera totalmente repassada as contas de luz, em prestacoes, a partir de fevereiro. O impacto na CCC ficou restrito
a R$ 150 milhdes porque boa parte das termelétricas do Norte usam gas natural, ao invés de diesel, para gerar
energia. A alta nos tributos ndo atingiu o gas. Mesmo assim, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) esta
revendo as contas na tentativa de reduzir um pouco esse valor. A diferenca, porém, ndo deve ser grande. A conta
CCC faz parte de um fundo, chamado CDE, usado pelo governo para financiar diversas acdes no setor elétrico.
Para 2015, a previséo é que a CDE precise de cerca de R$ 20 bilhdes para fazer frente a todos os gastos. No
Orcamento do governo para 2015 havia previsédo de um repasse do Tesouro, no valor de R$ 9 bilh&es, para ajudar
a financiar as acdes associadas ao fundo. Para comecar a receber os recursos dos consumidores ja em fevereiro,
Aneel prepara uma revisdo extraordinaria das tarifas de energia. Isso significa que a populagéo tera dois aumentos
nas contas de luz neste ano.
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v Suzlon vende Senvion em acordo
Fonte: Recharge News Brasil

O grupo de energia edlica indiano, Suzlon Energy, concordou em vender o controle de
sua subsidiaria alema, a Senvion, a empresa de private equity americana Centerbridge
Partners por €1.05 bilh8es (R$3,09 bilhdes).O acordo, que determina pagamento em
dinheiro, foi assinado hoje em Mumbai apés meses de especulacdo sobre a venda e
confirma relatos na midia indiana. Os recursos serdo usados para abater a divida da
empresa indiana e financiar a expansdo em mercados chave. A Suzlon pode receber mais
€50 milhdes se o desempenho dos ativos estiverem de acordo com o esperado. Segundo
RENOVAVEIS o acordo, a Senvion devera licenciar tecnologia eélica maritima (offshore) para a india
enquanto o grupo aleméo obtém a licenca para a turbina da S111 de 2,1MW nos Estados
Unidos. A Suzlon adquiriu uma posi¢cdo majoritaria na Senvion por US$1,7 bilhdo (R$4,3 milhds a precos de hoje)
em 2007. Em 2011, adquiriu a totalidade do controle. A transacéo ainda precisa ser aprovada pelos 6rgédos de
defesa econdmica da Alemanha.

v' Reservatoério de Paraibuna ja utiliza reserva técnica
Fonte: Canal energia

O reservatoério de Paraibuna comecou a utilizar o volume de &gua localizado abaixo do
limite operacional para a geragdo de energia elétrica. A reserva técnica que comega a ser
utilizada visa garantir os usos multiplos na bacia do Paraiba do Sul, inclusive o
abastecimento da Regido Metropolitana do Rio de Janeiro. De acordo com a Agéncia
Nacional de Aguas, as regras para a utilizacdo da reserva permanecem as mesmas
atualmente em vigéncia. Oportunamente, a ANA fard a divulgacéo de novas regras, caso
elas sejam modificadas, em articulagdo com o Operador Nacional do Sistema Elétrico, os
ENERGIA ELETRICA orgéos gestores de recursos hidricos dos estados que compartilham a bacia - S&o Paulo,
Rio de Janeiro e Minas Gerais - e 0 Comité da Bacia Hidrografica do Rio Paraiba do Sul.
O volume localizado abaixo do limte operacional das hidrelétricas é conhecido como volume morto, pois nao é
utilizado para a geracéo de energia. Segundo a ANA, diferente do uso da reserva técnica do Sistema Cantareira,
onde foram necessarias obras para a instalacdo de bombas capazes de acessar o volume abaixo do limite
operacional daqueles reservatérios, no Paraiba do Sul ndo serdo necessarias obras para alcancar a parte desta
reserva que é acessivel por gravidade. Segundo dados do ONS, o volume morto total do Paraibuna possui 2.096
hms3, que equivalem a 2,096 bilhdes de m3 ou a 2,096 trilhdes de litros. O volume total de 4gua desta reserva
acessivel por gravidade ainda esta sendo estudado pelo ONS e o operador do reservatério.

v' Geragao limpa, o momento de expandir
Fonte: Ambiente energia

Com o colapso na captacdo de agua e riscos no abastecimento e geracdo de energia
elétrica, associado a crescente pressdo contra as emissdes de gases poluentes
provocados pelo uso de combustiveis como petrdleo e gas, a necessidade de o pais voltar
os olhos para as energias alternativas, como a solar e a edlica, é cada vez mais
premente. As empresas que compfem a cadeia de energia edlica e solar ja sentiram o
bom momento para expandir seus negdcios e até os fundos de investimento se voltam
para a expectativa de lucratividade do setor nos proximos anos. O interesse em energias

SUSTENTABILIDADE eodlica e solar vem aumentando e deve ser ainda maior a partir de agora diante do acordo

SR firmado recentemente entre os paises — inclusive o Brasil — na Conferéncia do Clima
(COP 20), no Peru, para reduzir as emissGes de poluentes que causam o efeito estufa e o aumento das
temperaturas no mundo. De acordo com dados da Associacdo Brasileira de Private Equity & Venture Capital
(Abvcap), mais de 21% dos gestores estdo com foco no setor de energia limpa; e o interesse ja chegou também
entre os fundos de venture capital. Hoje a energia gerada pelas hidrelétricas ainda corresponde a 80% da matriz
energética brasileira, mas o Brasil ja investe em fontes alternativas. A energia edlica é a que mais cresce
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atualmente, especialmente em estados do Nordeste. De acordo com a Associagdo Brasileira de Energia Edlica
(Abeedlica), em 6 anos a capacidade instalada deve aumentar quase 300%. O setor edlico deve passar dos atuais
3% da matriz energética brasileira para 8% em 2018. O mercado de energia solar também ja ganha visibilidade. O
gue mais se tem ouvido entre investidores, geradoras de energia e fabricantes de equipamentos € que “chegou a
hora” da energia solar no Brasil. Em agosto passado, entrou em operagéo, em Tubardo (SC), a maior usina solar
construida até agora no pais, com capacidade para abastecer 2,5 mil residéncias. E o 1° leildo de energia solar
organizado em 2014 pelo Governo contratou 31 novos projetos, que devem gerar energia suficiente para
abastecer mais de 900 mil residéncias. Diante desse quadro, os casos de empresas de sucesso que estdo
surgindo no setor faz crescer a demanda por fundos com esse perfil, com especial atengcdo a cadeia de
fornecimento de equipamentos de energia edlica.

v Aumento de energia no Parana deve ser maior que 40% previstos pelo governo
Fonte: ABRAPCH

Com os empréstimos realizados em 2014 para socorrer as distribuidoras e o corte do
aporte do Tesouro Nacional a Conta de Desenvolvimento Energético (CDE) a tarifa de
energia ficard mais cara para o consumidor em 2015. Os indices calculados pelo governo
dao conta que o reajuste nao passara dos 40%, mas a realidade pode ser diferente. Os
analistas apontam que o aumento pode ser maior em alguns estados, como o Parana. De
acordo com o jornal Folha de Londrina, os especialistas afirmam que o indice sera
superior ao apresentado pelo ministro Eduardo Braga, que negou que o reajuste passe
ENERGIA ELETRICA dos 40%, por conta de revisGes anteriores. Haveria um diferencial de 15% nao aplicado
nos dois dltimos anos, sendo 10% em 2014 e outros 5% em 2013. Vale lembrar que a alta
no ano passado foi de quase 25% em média. Existem hoje no Brasil mais de 9,7 mil megawatts (MW) de PCHs
que poderiam ser construidas, sendo mais de 7,4 mil MW a espera de analise da Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (Aneel) e outros 2,2 mil MW ja outorgados, mas néo viabilizados pelos precos dos leildes. No Parana,
especificamente, existem 112 projetos ndo construidos e que poderiam somar mais de 1.000 MW na matriz
energética brasileira. Enquanto isso, existem atualmente apenas 32 PCHs em operagdo com a geracao de 258
MW.

v' Regides SE e CO batem novo recorde de consumo de energia elétrica
Fonte: G1

As regiBes Sudeste e Centro-Oeste bateram novo recorde de consumo de carga de
energia na tarde de quarta-feira (21), com um valor de 51.894 megawatts (MW), ante o
recorde anterior de 51.596 MW registrado na segunda-feira (19), cerca de 20 minutos
antes do apagdo que atingiu 11 estados e o DF, informou o Operador Nacional do
Sistema Elétrico (ONS). Curiosamente, 0 novo recorde ocorreu exatamente no mesmo
horéario do anterior, segundo o ONS: 14h32. O intercAmbio de energia da Argentina para o
Brasil também continuou a ocorrer, a exemplo da importacédo ja realizada na terga-feira,
ENERGIA ELETRICA segundo o Informativo Preliminar Diario da Operagdo do ONS de 21 de janeiro. Na terca-
feira, o Brasil importou 165 MW (megawatts) médios da Argentina, o que corresponde a
0,22% do total da energia consumida no pais no dia (74.094 MW), para complementar o atendimento da demanda
no periodo de pico de consumo. Ja na quarta, a importacdo "foi inferior ao valor previsto". O interambio foi de 90
MW (megawatts) ante uma previséo inicial de 146 MW (megawatts). Em nota divulgada na véspera, o ONS
informou que mantém um acordo com a Compania Administradora del Mercado Mayorista Eletrico S/A
(Cammesa), da Argentina, para importar energia. "O intercambio de energia nos dois sentidos vem sendo adotado
em diversos momentos ao longo da vigéncia do acordo", informou o érgdo. O expediente de importacdo de
energia, no entanto, é raro. Para os especialistas do setor, 0 uso do expediente € mais um indicativo de que o
sistema esta operando no limite.
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v Comprade 2 transmissoras pela State Grid € aprovada
Fonte: ANEEL/Valor economico

A subsidiaria brasileira da chinesa State Grid obteve anuéncia da Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (Aneel) para assumir o controle acionario de duas empresas de

transmissao, segundo despachos publicados no "Diario Oficial da Unido". A State Grid
Brazil Holding passa a deter 100% do capital da Linhas de Transmissdo Montes Claros e
da Atlantico Concessiondaria de Transmissdo de Energia do Brasil. A 12 das 2 empresas

adquiridas detém a concesséao que foi objeto do lote B do leildo 5/2009 , para construgao e
exploracdo de linhas de transmissédo em Minas Gerais, feito ha seis anos pela Aneel. O
POLITICA controle foi adquirido da Litran do Brasil Participacdes que, por sua vez, pertence a
EREGULACZO espanhola Cobra Instalaciones y Servicios. A Atlantico foi comprada da Construcdo e
Manutencédo Eletromecénica e da Tecneira Aracau Geracado, empresas de controle portugués. A concessionaria
detentora dos direitos resultantes do lote D do leildo 01/2010 da Aneel, referente a construcdo e exploragéo de
sistema de transmissdo no Estado do Para.

v Mauro Borges Lemos é o novo diretor-presidente da Cemig
Fonte: Canal energia

Mauro Borges Lemos assumird o cargo de diretor-presidente da Cemig, no lugar de

Djalma Bastos de Moraes. Ainda compordo a diretoria executiva da companhia, Marcio
Lucio Serrano, diretor de Gestdo Empresarial; Eduardo Lima Andrade Ferreira, diretor de
Gas; Ricardo José Charbel, diretor de Distribuicdo e Comercializacdo; Evandro Leite

Vasconcelos, diretor Comercial;, Fabiano Maia Pereira, diretor de Financas e Relacdes
com Investidores; Franklin Moreira Goncalves, diretor de Geragdo e Transmissdo; Luiz
Fernando Rolla, diretor de Relagdes Institucionais e Comunicacéo; e Raul Lycurgo Leite,
ENERGIA ELETRICA diretor Juridico. A composi¢do do Conselho de Administracdo da Cemig também mudou.
Fazem parte do conselho José Afonso Bicalho Beltrdo da Silva, Helvécio Miranda
Magalhdes, Mauro Borges Lemos, Marco Anténio de Rezende Teixeira, Marco Antonio Soares da Cunha Castelo
Branco, Nelson José Hubner Moreira, Allan Kardec de Melo Ferreira, Arcangelo Eustaquio Torres Queiroz, Guy
Maria Villela Paschoal, Eduardo Borges de Andrade, Otavio Marques de Azevedo, Paulo Roberto Reckziegel
Guedes, Ricardo Coutinho de Sena, Saulo Alves Pereira Junior e José Pais Rangel.

v Vitéria tera PPP para rede de iluminacgao publica
Fonte: Folha de Sao Paulo

Apés ter recebido uma manifestacdo de interesse da multinacional americana GE, o

municipio de Vitdria vai recorrer ao setor privado para terceirizar a gestdo do sistema de
iluminacao publica. A capital capixaba é mais uma cidade, depois de Sédo Paulo, a lancar
um projeto de PPP (parceria publico-privada) para substituir as luminarias por modelos

mais modernos, de tecnologia LED. A prefeitura abriu um prazo para que outras
companhias apresentem estudos — ainda ndo ha uma projecéo do valor que sera investido
pelo parceiro privado. Um ponto diferente em relacdo ao projeto de S&o Paulo é que o
ENERGIA ELETRICA grupo vencedor ter4 de criar um sistema de internet sem fio gratuita para atender os
bairros da capital. Além de disputar os contratos em Vitéria e Sdo Paulo, a GE avalia a
participagdo em projetos de outros municipios. A empresa estuda ter uma fabrica de luminarias LED no Brasil,
caso conquiste as PPPs. Hoje, os produtos sdo importados de Estados Unidos, México e Hungria. Em S&o Paulo,
0 projeto prevé a troca de 580 mil lampadas, com um aporte de R$ 2 bilhdes.
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v" Crise hidrica no Rio de Janeiro
Fonte: Correio Braziliense

O secretario estadual do Ambiente do Rio de Janeiro, André Corréa, pediu que a
populacdo do estado economize agua. Ele n&o descartou a possibilidade do
abastecimento as empresas na regido da foz do Rio Guandu ser interrompido para
priorizar o uso humano diante da crise hidrica do estado. De acordo com o secretario, o
abastecimento de agua para 75% da populacdo no estado serd garantido pelo volume
morto do reservatério de Paraibuna nos préoximos seis meses mas, depois desse periodo,
nao esta descartada a possibilidade de um racionamento no Rio de Janeiro.

ENERGIA ELETRICA

v Custo de energia estoura limite e aponta racionamento
Fonte: ISTO E DINHEIRO

O valor de referéncia utilizado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) para
producdo de energia estourou o limite de até 5% estabelecido pela agéncia. Na pratica,
isso significa que, neste momento, seria mais recomendado tomar medidas de
racionamento do que continuar a produzir energia por um preco tdo elevado. No
"Programa Mensal de Operacdo" prevista para a préxima semana, o Operador Nacional
do Sistema Elétrico (ONS) estabeleceu, para todas as regiées do Pais, custos superiores
ao teto de R$ 1.420,34 por megawatt/hora (MWh/h), estabelecido pela agéncia. Para o
POLITICA Sudeste/Centro-Oeste e Sul, o custo ficou em R$ 1.445,61 por MW/h. No caso do
EREGULACEO Nordeste e Norte, o custo foi fixado em 1.420,66 por MW/h. O conceito por tras da
chamada "curva do déficit" é econémico e reflete, na préatica, quanto custa a insuficiéncia da oferta de energia para
a sociedade. Quando o custo de producdo de cada unidade adicional de energia, ou seja, o Custo Marginal de
Operacao (CMO), ultrapassa um nivel predeterminado, o sistema sugere uma reducdo do consumo de energia. No
fim do ano passado, foi estabelecido que, quando o CMO atingir R$ 1.420,34 por MWh, deve ser recomendada
uma economia de energia de 0% a 5%. O sistema entende que, nessas ocasifes, € mais recomendavel
economizar energia do que produzi-la a um custo tdo elevado. Sua aplicacdo efetiva, no entanto, ndo é
compulsoria e depende de uma decisdo do governo. Todos 0s anos, a Aneel aprova quatro patamares de preco a
serem considerados e 4 cortes de energia correspondentes. Se o CMO atingir R$ 3.064,15 por MWh, o sistema
recomendara uma reducéo no consumo entre 5% e 10%; quando atingir R$ 6.403,81 por MWh, o corte sugerido
ficard entre 10% e 20%; e quando atingir R$ 7.276,40 por MWh, a reducéo de consumo devera superar 20%. Os
valores foram atualizados pelo IGP-DI, que registrou variacédo de 4,10% nos 12 meses encerrados em novembro.
Segundo o ONS, o Pais encontra-se em "pleno periodo Umido, o que conduz a expectativa de reversao do atual
cenario hidroldgico".

v' Geracgao e consumo de energia ficam estaveis em janeiro
Fonte: CCEE

Os dados preliminares de medicdo de geracdo e consumo meédios da Camara de
Comercializacao de Energia Elétrica apresentaram estabilidade na comparacéo entre os
dias 1 a 20 de janeiro de 2015 ante o mesmo periodo do ano passado. Em ambos
indicadores houve leve queda, de 0,91% na geracéo e de 0,46% no consumo. Segundo a
CCEE, a geracao neste més ficou em 65.319,54 MW médios e o consumo em 63.106,88
MW médios. Por fonte houve um recuo na participacdo da fonte hidrica verificada tanto
por UHES que em janeiro responderam por 69,38% da energia produzida ante 76,7% de
ENERGIA ELETRICA 2014, quanto por PCHs que recuaram de 4,23% para 3,80% da produc¢do. Por outro lado,
as térmicas aumentaram a sua participacdo de 17,7% para 23,75% da energia gerada. As
eolicas avancaram de 1,30% para 3,07%. Em termos de mercado consumidor o ACR passou de 75,4% da

WWW.DAIMON.COM.BR | FONE: +55 11 3266-2929/3171-1728
SAO PAULO - BRASIL



e
¢)Daimon 111

ESPECIALISTAS EM ENERGIA

)

OBRIGADO POR FAZER PARTE DESTA HISTORIA.

demanda para 77,1% do total. No sentido oposto estda o ACL que apresentou recuo de 24,6% para 22,9% da
demanda nesse mesmo periodo. A previsdo do fator de ajuste do MRE para a quarta semana de janeiro é de
78,26% com impacto de R$ 834 milhdes para as geradoras.

v' Tesoureiro deixa cargo de conselheiro da Itaipu Binacional
Fonte: Agéncia Brasil

A presidenta Dilma Rousseff exonerou Jodo Vaccari Neto da funcéo de conselheiro da
empresa ltaipu Binacional. Vaccari € tesoureiro do PT e teve o nome citado em delag6es
premiadas da Operacdo Lava Jato, da Policia Federal, que investiga pagamento de
propina em contratos da Petrobras. A exoneracao, publicada nesta quinta-feira (22) no
Diario Oficial da Uni&o, ocorreu a pedido do proprio Vaccari Neto. Em seu lugar, Dilma
nomeou Giles Azevedo, que foi chefe de gabinete da presidenta até o ano passado.
Propriedade compartilhada entre Brasil e Paraguai, a Itaipu Binacional é a segunda maior

POLITICA geradora de energia do mundo, apés perder o 1° lugar para a chinesa Trés Gargantas, no
EREGULACZO ano passado.

v" Precos do petréleo tém nova manha de alta em Nova York e Londres
Fonte: Setorial energy news

Os precgos do petroleo tém nova manha de alta em Nova York e Londres nesta sexta-feira
(23). Em Nova York, o barril abriu cotado a US$ 46.89, registrando um avanco da ordem
de 1.89% em relacdo ao fechamento de quinta-feira (22). Em Londres, o barril abriu
cotado a US$ 49.40 nesta sexta-feira, registrando também uma alta de 1.81% igualmente
em relagdo ao fechamento de quinta-feira.

PETROLEO E GAS

v CMO sobe em todo o pais
Fonte: Canal energia

O custo marginal de operacdo médio para a semana operativa de 24 a 30 de janeiro
entrou no primeiro patamar da curva de custo do déficit de energia para 2015 em todo o
pais e em todos os niveis de carga. Segundo o Informe do Programa Mensal de
Operagdo, nos submercados Sudeste/Centro-Oeste e Sul esta em R$ 1.454,12/MWh nas
cargas pesada e média e em R$ 1.430,69/MWh na leve. No Nordeste e Norte o valor esta
equalizado em R$ 1.420,66/ MWh em todos os niveis. O primeiro patamar da curva para o
ano de 2015 e que é estabelecido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica é de R$
ENERGIA ELETRICA 1.420,34/MWh para uma reducéo de carga entre 0% e 5%. A projecdo das vazfes para 0
més de janeiro voltou a recuar em todas as regifes do pais. A situacdo é mais grave
justamente na que mais contribui para a geracdo de energia hidraulica do pais, a Sudeste/Centro-Oeste que
recuou de uma previsdo de 44% da MLT de janeiro para 43%. Na semana passada, o ONS ja apontava que
possivelmente seria registrada a pior vaz&do da série historica de 84 anos. No Nordeste, a previsdo de 27% da MLT
passou para 26% da média histdrica. As vazfes para o Norte devem acompanhar o recuo em 1 ponto percentual,
passando de 63% para 62% da MLT. No Sul, ainda € prevista que a ENA fique bem acima da média histérica,
213% da MLT. Ao mesmo tempo a previsdo de carga mensal devera ter um crescimento mais acentuado que o
previsto na semana passada. A projecéo € de que alcance 70.120 MW médios, um crescimento de 3,2% na com o
mesmo periodo do ano passado. No Nordeste, a expectativa € de aumento de 5,7%, no Sul a expanséo é de
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2,3%, no SE/CO, onde se tem o maior volume de consumo a previsdo de crescimento na média estimada na
semana passada passou para um crescimento de 4%. No Norte, a previsdo é de queda de 5,4%. Em pleno
periodo imido quando os reservatérios deveriam ser recompostos 0 ONS estima que ocorrera queda ao final de
janeiro no submercado SE/CO, passando para 17,2% ante os 18,5% da semana anterior e, no Nordeste, de 16,6%
para 16,2%. No Sul, essa é a tendéncia também, a projecéo € de chegar ao final do més com 62,9% ante 68,6%
da semana passada. Apenas no Norte é esperado nivel de 34,6% ante os 32,2% anteriormente projetados.

v' Licenca de Machado da presidéncia da Transpetro é prorrogada
Fonte: Setorial energy news

O Conselho de Administracdo da Transpetro, empresa que cuida das operacdes logisticas
da Petrobras, comunicando mais um adiamento da licen¢a ndo remunerada do presidente
da empresa, Sérgio Machado. O novo adiamento valera até o dia 20 de marco, periodo
em que Machado continuard sendo substituido pelo diretor Claudio Ribeiro Teixeira
Campos. O presidente da Transpetro estd licenciado do cargo desde 3 de novembro do
ano passado, dias ap6s ter seu nome envolvido na Operacdo Lava Jato a partir de
depoimento do ex-diretor da area de Refino e Abastecimento da Petrobras Paulo Roberto
POLITICA Costa, beneficiado pela delagdo premiada. No depoimento a Justica Federal do Parana,
EREGULACZO Costa disse que tinha informacées de que a Transpetro também repassava propina a
politicos em razao da diretoria que ele comandava também ter participado da contratacdo de navios para a
subsidiaria da Petrobras.

v Arabia Saudita promete estabilidade na politica petrolifera
Fonte: Agéncia Brasil

O novo rei da Arabia Saudita, Salman Ibn Abdulaziz Al Saud, disse que ndo havera
alteracdes na politica petrolifera do pais, apdés a morte do seu antecessor Abdullah, seu
meio-irmao. Salman acredita que a Arabia Saudita ndo ira alterar também a estratégia em
relacdo a producdo de petroleo. A morte do rei Abdullah ndo poderia ter vindo em pior
momento para a Arabia Saudita, principalmente no setor-chave do petréleo, ja que o reino
esta tentando reafirmar sua lideranca na mudanca global do negdcio do petréleo bruto. A
morte do rei, que liderou durante 20 anos os destinos do maior exportador de petréleo,
PETROLEO E GAS ocorre numa altura em que o preco do produto estd caindo acentuadamente nos ultimos
meses devido a fraca procura e oferta abundante. Desde 2000, o reino tem investido
dezenas de milhGes de doélares para se tornar o Unico pais a ter capacidade de reserva de producéo viavel de 3
milhBes de barris por dia. Além disso, aumentou a capacidade de refino para 5 milh6es de barris diérios e
desenvolveu a producdo de gas natural. Aproveitando-se da instabilidade em outros paises da Organizacao dos
Paises Exportadores de Petroleo (Ird, Iraque, Libia, Nigéria, entre outros), o reino da Ardbia Saudita aumentou a
producéo diéaria de 8 milhdes de barris/dia em 2011 para um nivel atual de 9,6 milhdes de barris diarios e nédo
parece disposto a desistir tAo cedo. Com precgos rondando os US$ 100 por barril durante anos, combinado a um
aumento da producdo, o pais conseguiu ter uma reserva financeira de US$ 750 bilhdes. O subsolo da Arabia
contém também a 22 maior reserva de petr6leo do mundo, e a 52 reserva mundial de gas natural.

v' Chuvas elevam niveis de reservatérios que atendem cidades da Grande Sao Paulo
Fonte: Correio Braziliense

Cinco dos 6 sistemas que abastecem a Grande Sao Paulo registraram aumento no
volume armazenado hoje informou a Companhia de Saneamento do Estado de S&ao Paulo
(Sabesp), empresa que administra os sistemas. As elevacfes dos niveis ocorreram apés
um dia chuvoso em toda a regido. Principal sistema de abastecimento da capital, o
Cantareira, que atende a mais de 6 milhdes de pessoas, teve nova queda. O nivel do
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Cantareira, que ontem (22) chegou a 5,4%, baixou hoje para 5,3%. A precipitacdo na regido dos reservatorios
atingiu 0,6 milimetros (mm). Desde o inicio de janeiro, choveu 64,9mm, enquanto a média historica para 0 més é
271,1mm. No Sistema Rio Grande, que abastece os municipios de Diadema, Sdo Bernardo do Campo e parte de
Santo André, foram registrados 31,2 mm de chuva. Com isso, o nivel dos reservatérios subiu de 69,1%, marca de
ontem, para 70,3%. A capacidade do Sistema Alto Tieté aumentou de 10,1% para 10,3%. As Ultimas chuvas
registraram a marca de 13,3mm. No acumulado do més, o registro é 54,9mm. A média para janeiro nos
reservatorios é 251,5mm. Além da zona leste paulistana, o sistema atende a mais nove cidades. O Sistema
Guarapiranga teve elevacao de 0,4 ponto percentual no volume de agua e estd com 38,5% da capacidade. Este
més, os reservatérios receberam 152,6mm de chuva. A média histérica para janeiro no sistema € 229,3mm. O
Guarapiranga atende a zona sul de Sao Paulo. O Alto Cotia, que ontem estava com 27,9%, subiu hoje para 28,5%
da capacidade. A elevacgéo ocorreu apds a chuva de 20,4mm, um terco dos 63mm registrados ao longo do més.
Para janeiro, a média de chuva nos reservatérios € 232mm. Essas represas fornecem agua para as cidades de
Cotia, Embu, Itapecerica da Serra, Embu-Guacu e Vargem Grande. No Sistema Rio Claro, as chuvas também
alcancaram 20mm, elevando o nivel das represas de 24,9% para 30,6%. Nesse sistema, a média de chuva para
janeiro é 298,9mm e, até o momento, foram registrados 144,7mm. O sistema atende a parte da zona leste da
capital e aos municipios de Ribeirdo Pires, Maua e Santo André.

NOTICIAS SOBRE ECONOMIA GERAL

v' Délar opera em alta sobre o real
Fonte: G1

O ddlar opera em alta ante o real nesta sexta-feira (23), apds cair 3% nas Ultimas trés sessdes e ir abaixo de
R$ 2,60, enquanto investidores tentavam sustentar as cota¢cdes mais baixas um dia apds o Banco Central Europeu
(BCE) anunciar novo estimulo econdmico que deve elevar a liquidez global. Perto das 14h30, a moeda norte-
americana operava em alta de 0,28%, a R$ 2,5818 na venda, depois de cair 1,23%, a R$ 2,5745 na sesséo
passada. Na véspera, o BCE anunciou que comprard mensalmente 60 bilhdes de euros na economia da zona do
euro para estimular a atividade e enfrentar a ameaca de deflagdo. O dodlar ja vinha mostrando alivio nas semanas
anteriores em funcéo das demonstracdes de maior rigor fiscal do governo brasileiro, mas enfrentava dificuldades
para se sustentar abaixo desse patamar, atraindo compradores. Segundo analistas, o quadro atual de inflacédo alta
e crescimento baixo também limitava as perdas da divisa. Nesta manhd, o Banco Central deu continuidade as
atuacdes diarias, vendendo a oferta total de até 2 mil swaps cambiais, que equivalem a venda futura de ddlares,
pelas atuacbes diarias. Foram vendidos 300 contratos para 1° de setembro e 1.700 para 1° de dezembro, com
volume correspondente a 98,4 milhdes de dolares. O BC fez ainda mais um leildo de rolagem dos swaps que
vencem em 2 de fevereiro, que equivalem a US$ 10,405 bilhdes, vendendo a oferta total de até 10 mil contratos.
Até agora, a autoridade monetaria ja rolou cerca de 75% do lote total.

v Nota do setor interno
Fonte: BACEN

O balango de pagamentos registrou deficit de US$9,8 bilhGes em dezembro, e superavit de US$10,8 bilhdes em
2014. As transagdes correntes apresentaram deficit de US$10,3 bilhdes no més. No ano, o resultado em conta
corrente foi negativo em US$90,9 bilhdes, equivalentes a 4,17% do PIB, comparativamente a deficit de US$81,1
bilhdes, 3,62% do PIB, em 2013. No més, a conta financeira apresentou ingressos liquidos de US$1 bilhao, com
destaque para os ingressos liquidos de investimentos estrangeiros diretos (IED), US$6,7 bilh6es. No ano, a conta
financeira acumulou saldo positivo de US$99 bilhdes, destacando-se novamente os ingressos liquidos de IED, que
atingiram US$62,5 bilh6es.No més, a conta de servicos foi deficitaria em US$4,9 bilhdes, comparativamente a
deficit de US$4,2 bilhdes em dezembro do ano anterior. Em 2014, a conta servicos registrou despesas liquidas de
US$48,7 hilhdes, elevacdo de 3,3% na comparacdo com 2013. As despesas liquidas com aluguel de
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equipamentos atingiram US$2,8 bilhdes no més e US$22,7 bilhdes no ano, acréscimo de 18,8% em relagdo a
2013. A conta de viagens internacionais apresentou deficit de US$1,6 bilhdo no més, influenciado pelos recuos de
9,6% dos gastos de estrangeiros no Brasil, e de 3,3% dos gastos de brasileiros no exterior, ambos na comparacéo
com dezembro de 2013. No ano, as despesas liquidas de US$18,7 bilhGes constituiram o recorde da série,
elevacdo de 2,3% em relacdo ao ano anterior, com receitas e despesas atingindo os niveis maximos de US$6,9
bilhdes e US$25,6 bilhdes, respectivamente. As despesas liquidas com transportes somaram US$651 milhdes em
dezembro, acumulando deficit de US$8,9 bilhées no ano, ante US$9,8 bilh&es registrados em 2013. O deficit em
servigos de computacao e informagdes atingiu US$426 milhdes em dezembro e US$4,4 bilhées no ano, recuo de
0,9%, comparativamente ao ano anterior. As remessas liquidas de royalties e licencas somaram US$223 milhdes
no més e US$3,3 bilhdes no ano, 8,8% acima do resultado de 2013.

v' Setor de material de construcao cai no ano passado
Fonte: Jornal do comércio

O comércio atacadista de materiais de construcdo recuou 6,6% ao longo do ano passado na comparacdo com
2013, periodo em que foi registrado crescimento de 3% em relagdo a 2012. Essa queda, no entanto, ficou
ligeiramente abaixo do esperado pelo setor (7,0%). Segundo o balanco divulgado pela Associagéo Brasileira da
Indistria de Materiais de Construcdo (Abramat), em 2014 a procura foi mais concentrada nos itens de
acabamento. Para este ano, a previsdo € um crescimento de 1%. Essa projecdo de alta est4 condicionada a
expectativa de que o governo federal mantenha os incentivos fiscais para o setor. De janeiro a dezembro do ano
passado, enquanto os materiais de acabamento tiveram queda de 4,1%, os itens basicos cairam 8,2%. No
levantamento em geral, 0 més de dezembro indicou um recuo nas vendas de 0,5% sobre o mesmo més de 2013.
Na comparacdo com novembro, houve retracdo de 6,5%.

v' Atuacdo agressiva do Banco Central Europeu na economia europeia
Fonte: Bradesco economia

O Banco Central Europeu anunciou ontem a ampliacdo do seu programa de compra de ativos privados para incluir
também a aquisicdo de titulos soberanos e de instituigbes oficiais da Area do Euro. O volume das compras
mensais sera de € 60 bilhdes. O novo programa tera inicio em marco e esta programado para ser encerrado em
setembro de 2016, somando, assim, € 1,14 trilhdo. No entanto, o BCE se comprometeu a conduzir as compras até
que a inflacdo volte para uma trajetéria favoravel. A autoridade monetéaria anunciou ainda alteracbes nas
condigdes das suas linhas de longo prazo (TLTRO), eliminando o spread de 0,10 pp em relagéo a taxa basica de
juros. Do lado negativo, revelou que o compartilhamento de risco do novo programa entre 0s bancos centrais
nacionais que compdem o Eurosystem serd de apenas 20%, o que pode dar margem a interpretacdo que ha
ontem surpreendeu positivamente, no tamanho do programa e na possibilidade de extens&o, caso a inflacdo néo
volte a acelerar. Com isso, acreditamos no sucesso das medidas em evitar que o risco de deflacdo afete a
retomada da economia europeia.

v' Desemprego urbano na China diminui em 2014
Fonte: Jornal do comércio

O indice de desemprego urbano na China caiu para 4,09% em 2014, apresentando ligeira queda em relacdo aos
4,1% registrados no ano anterior. Um total de 13,22 milh6es de novos postos de trabalho foi criado no ano
passado na China, cerca de 100 mil a mais do que em 2013. Em 2011, pela primeira vez, a populagdo urbana
chinesa excedeu a rural e 3 anos depois ja representava 54,77% do total. Segundo os ndmeros divulgados esta
semana pelo Gabinete Nacional de Estatisticas da China, a populacédo do continente em 2014 atingiu 1,37 bilhé&o,
749,16 milhdes dos quais vivem nas zonas urbanas.
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NOTICIAS SOBRE A INDUSTRIA, COMERCIO E SERVICOS

v IndUstria brasileira ampliou uso de capacidade instalada em janeiro
Fonte: FGV/Estado de Minas

O Nivel de Utilizacdo da Capacidade Instalada (Nuci) da industria atingiu 82,1%, segundo a prévia da Sondagem
da Industria de Transformacao de janeiro, divulgada pela Fundacdo Getulio Vargas (FGV). O resultado, ja livre de
influéncias sazonais, € superior ao apurado na prévia de dezembro (81,5%) e ao resultado final da sondagem do
ultimo més do ano passado (81,3%). A prévia dos resultados da Sondagem da Inddstria abrange a consulta a 783
empresas entre os dias 5 e 20 deste més. O resultado final da pesquisa para dezembro sera divulgado no préximo
dia 28.

v' Confianca da indlstria brasileira sobe em janeiro
Fonte: FGV

O indice de Confianca da Industria (ICI) apurado na prévia da Sondagem da Industria de Transformac&o de janeiro
ficou em 85,3 pontos, o que significa avanco de 1,2% em relag&o ao resultado final de dezembro, que foi de 84,3
pontos, informou a Fundacdo Getulio Vargas (FGV). No més passado, o ICI caiu 1,5%. Na comparagdo com
janeiro do ano passado, sem ajuste, a prévia apontou queda de 14,7% na confianca. A média histérica recente do
indicador estd em 102,7 pontos. O resultado de janeiro foi influenciado pela melhora das avaliacdes sobre o
momento presente. A prévia de janeiro demonstra que o indice da Situacdo Atual (ISA) avancou 2,1% na prévia,
para 85,8 pontos. Enquanto isso, o indice de Expectativas (IE) subiu 0,4%, para 84,9 pontos.
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MAIORES ALTAS E MAIORES BAIXAS NA BOVESPA*

Maiores altas da Bolsa 1 Maiores baixas da Bolsa i
22/01/2015 22/01/2015
Desempenho da bolsa Desempenho da bolsa
Ol PN N1 842 R$734 1 EVEN ON NM -4,95 R$461
GAFISA ON NM 3,69 R$225 1T SID NACIONAL ON -2,81 R$518
ESTACIO PART ON NM 3,28 R$17,00 1T VALE PNA N1 2,53 R$1886
KROTON ON NM 1,65 R$1291 I VALE ON N1 2,46  R$21,37
SUZANO PAPEL PNA N1 1,39 R$10,19 1T BRADESPAR PN N1 41,90 R$13,92

* Referente ao fechamento do dia anterior.
Fonte: BMF & Bovespa/Elaboracao propria.

TAXAS DE CAMBIO

Cémbio
Hoje (23/01/2014)
Compra Venda
(= Délar (Ptax*) T 2,5850 2,5856
(i Compra Venda
(7] Euro (Ptax™) NP 2,9063 2,9080

*Ptax é a média das taxas de cambio informadas pelos dealers durante 4 janelas do dia.
Fonte: BACEN/Elaboracao prépria.

ATIVIDADE ECONOMICA, INFLACAO E PRODUCAO

Atividade econOmica, Inflagao e Produgdo
Dez.14 Nov.14 Out.14 Set.14 Ago.14 Jul.14 Jun.14

IBC-Br (%) 0,04 0,40 0,20 1,47 -1,49 -0,40

Producdo industrial Total (%) -0,70 0,00 -0,20 0,60 0,70 -1,50

IPCA 0,78 0,51 0,42

INPC 0,62 0,53 0,38

IGP-DI 0,38 1,14 0,59
2014 (*) 2013 2012 2011 2010 2009

PIB (%) 0,7 2,5 1,0 2,7 7,5 -0,3

PIB Agropecuaria 1,1 7,3 2,1 3,9 6,3 -3,1

PIB Industria -0,5 1,7 -0,8 1,6 10,4 -5,6

PIB Servigos 1,2 2,2 1,9 2,7 5,5 2,1

(*)3° Trimestre de 2014, acumulado nos 12 meses.
Fonte: CNI/Bacen/IBGE/FGV
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AREAS DE ATUACAO DAIMON:

Regulacéo:

A Daimon atua fortemente na Regulac&o do setor energético brasileiro.

Através de Consultorias, Estudos e Pesquisa & Desenvolvimento, nossa equipe esta totalmente capacitada e preparada
para atender as demandas mais complexas deste mercado.

Software:
Desenvolvemos sistemas computacionais altamente especializados para o setor elétrico.

Nossas ferramentas sédo utilizadas pelas maiores empresas de distribuicdo do pais nos segmentos de operacao, protecao,
perdas, tarifas,mercado, confiabilidade e muito mais.

Engenharia:
A Daimon tem destacada participagdo no programa de Pesquisa & Desenvolvimento do setor elétrico brasileiro.

A Empresa conta em seu corpo técnico com varios pesquisadores oriundos de conceituadas universidades brasileiras, em
particular, da Escola Politécnica da USP, onde boa parte desenvolve ou ja desenvolveu trabalhos académicos de mestrado
e doutorado com significativas contribuicdes tedricas.

Novos Negocios:

Eficiéncia e Gestdo Energética, smart grids, sdo exemplos de projetos desenvolvidos pela equipe de novos
negdcios Daimon.

Atenta as novas demandas e em busca de melhorias continuas a Daimon desenvolve novos negécios em linha com as
necessidades do setor energético nacional.

DAIMON, ESPECIALISTAS EM ENERGIA. Engenharia
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A reproducdo, inteira ou em parte, em qualquer forma ou meios, sem a expressa autoriza¢do por escrito da Daimon Engenharia e Sistemas néo
é permitida. Esta newsletter contém informacdes que sdo designadas somente aos seus destinatarios. Consequentemente qualquer publicacao,
duplicacéo, distribuicao ou qualquer agao tomada neste sentido é proibida e ilegal.
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