@ Dai 1] www.daimon.com.br

ESPECIALISTAS EM ENERGIA

29/Outubro/2015

INDICADORES ECONOMICOS — AGENDA DO DIA

> Brasil:

o Divulgacao da Relagao Divida/PIB (Mensal) (Vide noticia abaixo);
o Divulgacdo do Balango Orgamentario (Mensal) (Vide noticia abaixo);
o A Fundagéao Getulio Vargas (FGV) divulga o IGP-M (Mensal) (Vide noticia abaixo).

> Mundo:

o Singapura: Sai a Taxa de desemprego local (Mensal);

Espanha: Sai o indice de pregos ao consumidor (IPC) (Mensal e Anual);

Alemanha: Sai a Taxa de desemprego local (Mensal) e o indice de pregos do consumidor (IPC)
(Mensal);

Gra Bretanha: Sai a Confianga do consumidor (Mensal);

Portugal: Sai a Confianga empresarial e do consumidor portugués frente a economia local (Mensal);
Africa do Sul: Sai o indice de pregos ao produtor (IPP) (Mensal e Anual);

Europa: Sai o Clima de negdcios e a Confianga do consumidor e nos Servigos (Mensal);

Japao: Sai o indice de pregos do consumidor (IPC) (Mensal);

Nova Zelandia: Sai a Confianga Empresarial e suas expectativas (Mensal);

Australia: Sai o indice de pregos ao produtor (IPP)(Trimestral e Anual);

Estados Unidos: Sai o Produto interno bruto (PIB) (Trimestral).

o O
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NOTICIAS RELEVANTES PARA O SETOR DE ENERGIA

v Alteragdes de regras de contetudo local do setor de dleo e gas
Fonte: Valor Econémico

Um dos maiores pleitos da industria petrolifera, a necessidade de ajustes na politica de
conteudo local voltou a pauta do governo. Em meio ao insucesso da 132 rodada, este
més, o Ministério de Minas e Energia informou que estuda aprimorar a politica de
nacionalizagao de bens e servigos do setor de 6leo e gas. A proposta € ampliar o conceito
de conteudo local, de forma a reconhecer ndo sé a aquisicdo de bens e servicos
nacionais, mas também os investimentos e papel das operadoras no desenvolvimento da
cadeia fornecedora. O ministério esclareceu que a proposta em estudo permitira
PETROLEO E GAS computar, para fins de conteudo local, a engenharia e tecnologias desenvolvidas
localmente, assim como iniciativas com elevado potencial de geragcdo de empregos
qualificados. Em nota, o ministério reconheceu que, ao longo do tempo, algumas petroleiras realizaram iniciativas
positivas para a industria brasileira, mas que nao sao conceituadas na regulamentagéo atual. O objetivo é que a
nacionalizagdo de bens e servicos dé um passo a frente na diregcdo do fornecimento de produtos de classe
mundial.
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v Restoque reduz consumo com iluminagao eficiente em centro logistico
Fonte: Brasil Energia

A Industria téxtil Restoque, de Sao Paulo, investiu na troca de lampadas convencionais
por LED e conseguiu reduzir o consumo de energia em 75%. O retrofit da iluminacao do
galpdo de logistica da empresa, foi realizado com o investimento de R$ 14,7 mil. A
empresa é conhecida pelas suas marcas, voltadas para um publico mais seleto, de alto
padréo: Le Lis Blanc, Dudalina, Rosa Cha, B6.B6 e John.John entre outras. Listada em
bolsa, a Restoque teve no 2° trimestre uma receita liquida de R$ 296,6 milhdes. As
l&mpadas com tecnologias mistas usadas anteriormente que esquentavam o ambiente e

SUSTENTABILIDADE consumiam muita energia deram lugar a modelos tubulares de LED. O novo equipamento

BalB el consegue proporcionar a mesma quantidade de luz sem representar um consumo grande
de energia. O LED também traz as vantagens de facil instalagdo e alta durabilidade, o que influencia na redugao
dos custos de manutengao do produto. Foram trocadas cerca de 30 lampadas mistas de 500W por 80 tubulares
HO 48W de LED. O investimento com a instalacado, realizada em outubro e novembro de 2014, se pagou em 10
meses com a economia mensal girando em torno de R$ 1,4 mil somada a redugéo de custos de manutengdo. O
custo mensal com as lampadas mistas era de R$ 1,8 mil; j4 com o LED o valor é de R$ 460.

v" Pregos do petréleo apresenta queda em Nova York e Londres
Fonte: Setorial Energy Nes

Os precos do petroleo tém manha de queda em Nova York e Londres nesta quinta-feira
(29). Em Nova York, o barril abriu cotado a US$ 45,46, registrando um declinio da ordem
de 1,04% em relagdo ao fechamento de quarta-feira (28). Em Londres, o barril abriu
cotado a US$ 48,42 nesta quinta-feira, também registrando um recuo de 1,28%,
igualmente em relagéo ao fechamento de quarta.

PETROLEO E GAS

v' Concessionaria desiste oficialmente de linha de energia no Norte
Fonte: O Estado de S. Paulo

Dada a demora na concessdo de licengas ambientais e pela resisténcia de tribos
indigenas, a linha de transmissdo que ligaria Manaus a Boa Vista pode ser devolvida pela
concessionaria Transnorte, formada pela Eletronorte e pela Alupar. As empresas
desistiram oficialmente de tocar o projeto e apresentaram pedido de rescisdo do contrato
de concessdo a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel). E o primeiro caso de
devolugao de uma linha de transmisséao estruturante na histéria do Pais. Trata-se de mais
um revés para o governo na gestdo do setor elétrico, principalmente na area de
POLITICA transmissdo, em que 62,5% das obras estdo atrasadas. Sdo 227 empreendimentos, de
E REGULACAO um total de 363 em construgdo, com atraso médio de 503 dias, dos quais 71% devido a
problemas de licenciamento. O imbréglio esta relacionado a uma divergéncia entre o Ibama e a Funai em relagao
ao tracado da linha e aos impactos sobre a terra indigena Waimiri Atroari. Do total de 721 km da estrutura, 125 km
ficariam dentro da reserva. O tragado foi definido pelo proprio governo. A linha ligaria Roraima ao Sistema
Interligado Nacional (SIN), o Unico ainda fora da rede, e permitiria economia de R$ 450 milhdes por ano ao Pais.
Esse é o custo do 6leo combustivel usado pelas usinas térmicas que abastecem o Estado, pago por meio de
encargos que incidem sobre a conta de luz de todos os brasileiros. Roraima também depende de suprimento de
energia da Venezuela. Quando foi licitada, a linha de transmissao tinha custo estimado de R$ 1,1 bilhdo. Com a
piora da situagcdo econémica, a escalada do ddlar e a mudanca nas condi¢des de financiamento pelo BNDES, o
empreendimento se tomou economicamente inviavel. A Procuradoria da Aneel se manifestou contra o pedido de
rescisdo amigavel do contrato, alegando ser preciso aguardar a manifestagado conclusiva do Ibama e da Funai. O
caso sera julgado pelo 6rgao nas proximas semanas.
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v" ONS no incentivo a geragao de energia solar isenta de problemas técnicos
Fonte: Canal Energia

O Operador Nacional do Sistema Elétrico pretende auxiliar os
- empreendedores solares de modo que se consiga antes do inicio
de operagdo de usinas em construgdo, equacionar eventuais
problemas de conexdo ao sistema que as usinas possam vir a
/D/\//_\ enfrentar. O diretor-geral do ONS, Hermes Chipp, quer realizar
(N 2 \ 2 um workshop que aborde temas técnicos da operagdo. O grupo
- debate a dificuldade na conexdo das usinas solares e a
RENOVAVEIS integracao da fonte intermitente junto ao sistema. A preocupacao
é com aspectos como o dimensionamento da reserva de poténcia
e qual seria 0 back up para que a frequéncia ndo caia quando o sol for embora. Embora ressalte que o
determinante para a escolha do local da usina seja a intensidade solar, o estado de Minas Gerais e alguns dos
Nordeste sédo levantados como potenciais e com adequados subsistemas de transmisséo.

POLITICA
E REGULACAO

v' Aprimoramentos da resolucao 482/2012 devem vir em dezembro
Fonte: Canal Energia

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica pretende ainda este ano apresentar um
aprimoramento da resolugdo 482/2012, que esta em audiéncia publica. A resolugao
disciplinou a microgeragao e a geracao distribuida. No inicio de dezembro o resultado da
AP deve ser votado pela diretoria colegiada. Os principais pontos sdo a redugao de custos
no projeto, com a responsabilidade do medidor indo para a distribuidora e a diminuigéo do
prazo de implantagdo para 23 dias para microgeracédo e 42 dias para minigeragao, de
maneira que eles sejam simplificados. Outra mudancga é a possibilidade de condominios
participarem, dando mais escala. O uso da fonte solar nos sistemas isolados também
aparece como um desafio para o regulador. Atualmente, o custo do combustivel que supre
esse sistema é pago pela conta de consumo dos combustiveis, com valor regulatério de R$ 6.600. Esse montante
remuneraria um investimento em um projeto solar. Projetos de eficiéncia energética nos prédios publicos
envolvendo a fonte solar também estarao em pauta e serdo incentivadas.

POLITICA
E REGULAGAO

v' Petrobras é acusada nos EUA de apresentar dados falsos a investidores
Fonte: JC

Advogados que representam investidores estrangeiros em acg&o coletiva contra a
Petrobras na Corte de Nova York acusam a empresa de produzir documentos "falsos e
enganosos" mesmo apods o inicio dos litigios na Justica dos Estados Unidos. Em
documento enviado ao juiz que cuida do caso, Jed Rakoff, eles afirmam que, mesmo apds
margo de 2015, a petroleira continuou enganando os investidores. A Petrobras quer
encurtar o prazo coberto pela a agéo coletiva que corre em Nova York, o que, segundo
advogados, reduziria o valor de uma eventual indenizagdo que a companhia teria de pagar
PETROLEO E GAS Ja os investidores querem aumentar o periodo. Originalmente, o processo aberto em
dezembro de 2014 inclui investidores que aplicaram em papéis da empresa nos Estados
Unidos entre janeiro de 2010 e 19 de margo de 2015. Mas os fundos querem que seja estendido até 28 de julho.
Ja a Petrobras diz que ndo faz sentido incluir investidor que adquiriu papéis apds as repercussées da Operacao
Lava Jato. No documento desta semana, os advogados dos investidores argumentam que mesmo apds margo,
quando foi apresentado o processo consolidado da agéo coletiva, a Petrobras seguiu divulgando comunicados
enganosos sobre o montante pago em propinas nos "contratos ilicitos". O texto cita como exemplo que a
companhia informou em abril, ao anunciar seus resultados auditados de 2014, que a perda contabil com
pagamento de propinas seria de US$ 2,57 bilhdes, bem abaixo de relatos publicados na midia, que falavam da
expectativa de perdas de US$ 30 bilhdes. Em maio, a companhia voltou a falar do mesmo numero, ressalta o
documento. Os advogados argumentam que a "falsidade" dos nimeros da Petrobras sobre a estimativa de perdas
com as propinas comegou a vir a tona em julho, quando a Policia Federal declarou que o montante de perdas era
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"significativamente maior" que os US$ 2,57 bilhdes. Os desdobramentos do caso desde entdo seguiram
provocando queda nas agles, afirma o texto. A Petrobras questiona que alguns investidores ndo conseguiram
comprovar que compraram papéis no mercado doméstico dos EUA e em ofertas primarias. Os advogados dos
investidores refutam este argumento e dizem ja ter apresentado as comprovacdes. O documento menciona que
fundos do Havai e da Carolina do Norte e a gestora Union Asset Management comprovaram a compra dos titulos
em ofertas primarias, baseados nas "informacdes falsas e enganosas" que constavam dos prospectos, que
escondiam o esquema de corrupg¢ao. Por isso, tiveram prejuizos quando as denuncias de corrupgéo vieram a
publico.

v Distribuidoras poderao pagar preco especial na compra de geracgao distribuida
Fonte: Canal Energia

O governo pretende instituir um Valor de Referéncia para Geragao Distribuida (VRGD) de
forma a viabilizar a contratagdo da geracgéao distribuida fotovoltaica ou de cogeragéo pelas
distribuidoras. Atualmente, as concessionarias podem comprar até 10% da sua
necessidade de geracdo distribuida. O Valor de Referéncia (VR) (gira em torno de
R$ 120/MWh - média ponderada dos Ultimos leildes A-3 e A-5) utilizado hoje para o
pagamento dessa energia € insuficiente para cobrir os custos dessas formas de geracao.
Isto é, o VR é o valor que a distribuidora € autorizada a pagar pela geragéo distribuida
POLITICA contratada e repassar ao consumidor. No entanto, o custo da fotovoltaica € maior do que a
EREGULACAO média dos leildo A-3 e A-5, 0 que faz com que o preco ndo seja suficiente para realizar
essa contratacdo. Por isso, a ideia, € criar o VRGD, que sera um preco especial para contratar a energia da
fotovoltaica e da cogeragao a gas.

v' Banco Central do Brasil eleva projecao de alta da conta de luze da gasolina
Fonte: BC

O Banco Central revisou sua projecao para a alta na conta de luz este ano a 51,7%,
segundo a ata da ultima reunido do Copom (Comité de Politica Monetaria). Na ultima
previséo, divulgada em setembro, o BC estimava alta de 49,2%. O BC também elevou a
projecdo para a alta do prego da gasolina neste ano. A estimativa passou de 8,9%, em
setembro, para 15,0% nesta ata. Para o gas de bujdo, a perspectiva subiu de alta de
15,0% para alta de 19,9%. Este grupo é dos chamados pregos administrados por contrato;
para todos os itens, a projecédo é de alta média de 16,9% neste ano. Na ata de setembro,

POLITICA a projecao era de alta de 15,2%.
E REGULAGAO

NOTiCIAS SOBRE ECONOMIA GERAL

v' Aceleragao do IGP-M em outubro
Fonte: FGV

O IGP-M avangou 1,89% em outubro, conforme divulgado pela FGV, sucedendo alta de 0,95% no més anterior. O
resultado ficou acima da nossa projecéo e da mediana das expectativas do mercado, ambas em 1,94%. A maior
taxa de crescimento no periodo refletiu a forte aceleragao dos pregos no atacado, ainda que o comportamento do
IPA industrial tenha sido menos intenso do que previamos. A inflagdo do IPA agregado passou de 1,30% em
setembro para 2,63% em outubro, impulsionada pela alta de 2,08% para 3,83% do IPA agricola e de 1,01% para
2,16% dos produtos industriais. De qualquer forma, o pico de inflagdo dos produtos agricolas deve ter ficado para
tras, o que tende a beneficiar a desaceleragcdo dos préoximos IGPs. Por fim, o indice de pregcos ao consumidor
também exibiu ligeira aceleragao, ao passar de 0,32% para 0,64% no periodo.
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v" Orgamento mantém decisao de cortar montante do Programa “Bolsa Familia”
Fonte: Correio Braziliense

O relator do Orgamento da Unido de 2016, deputado Ricardo Barros (PP-PR), mantém a deciséo de cortar R$ 10
bilhdes do “Bolsa Familia”. O Orgamento de 2016 prevé cerca de R$ 28,8 bilhdes para o programa, e um corte
significaria a reducdo de mais de 34%. Segundo Barros, as discussdes com o ministro do Planejamento séo
apenas sobre as despesas. Sobre atrasos da Unido no repasse de recursos a bancos publicos para o pagamento
de beneficios sociais, Barros disse esperar que o governo pague as dividas ainda em 2015 e ndo deixe a conta
para 2016. O governo espera o entendimento do Tribunal de Contas da Unido (TCU) sobre a questdo do repasse
a bancos publicos para saber como ira quitar as dividas referentes a 2015. O objetivo € buscar um superavit
primario de R$ 34,4 bilhdes para a Unigo. O valor consta no Projeto de Lei de Diretrizes Orgamentarias, que prevé
meta de resultado primario equivalente a 0,7% do Produto Interno Bruto (PIB) para o setor publico consolidado
(R$ 43,8 bilhoes).

v Demanda das empresas por crédito recua em setembro no Brasil
Fonte: Serasa Experian

Conforme apurou o Indicador Serasa Experian de Demanda das Empresas por Crédito, houve recuo de 0,5% na
procura das empresas por crédito em setembro/15 na comparagdo com agosto/15. Ja com relacdo ao mesmo més
do ano anterior (setembro/14), houve recuo de 14,0% na procura das empresas por crédito. Cabe notar que esta
retracao interanual de 14,0% foi a mais intensa desde setembro/12. No acumulado do ano, isto &, de janeiro a
setembro de 2015, a busca das empresas por crédito caiu 0,8% frente aos primeiros 9 meses de 2014. As quedas
praticamente ininterruptas da confianga empresarial, o aprofundamento da recessao econémica e as taxas de
juros em niveis elevados inibiram, de forma ainda mais intensa, inibiram a busca por crédito por parte das
empresas. A queda da procura empresarial por crédito em setembro/15 foi determinada pela retracdo de 1,0%
observada nas médias empresas. Nas micro e pequenas empresas a retragdo em setembro/15 foi de 0,4% ao
passo que nas grandes empresas o recuo em setembro/15 foi de 0,1% frente a agosto/15. No acumulado do ano
de 2015, as maiores quedas na procura empresarial por crédito concentram-se nas médias empresas (-18,6%
perante o periodo acumulado de jan-set de 2014) e nas grandes empresas (-13,3%). J& nas micro e pequenas
empresas, a busca por crédito avangou 0,3% no acumulado de jan-set de 2015 frente ao mesmo periodo de 2014.

v' Desemprego fica em 8,7% no trimestre até agosto no Brasil
Fonte: iBGE

A taxa de desocupacéo no Brasil ficou em 8,7% no trimestre até agosto de 2015, de acordo com dados da
Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios (Pnad) continua divulgados pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE). A renda média real do trabalhador foi de R$ 1.882,00 trimestre até agosto de 2015, +1,0% em
relacdo ao periodo de junho a agosto de 2014 e -1,1% sobre os 3 meses até maio deste ano. A massa de renda
real habitual paga aos ocupados somou R$ 167,8 bilhdes no trimestre até agosto de 2015, +1,2% ante igual
periodo de 2014 e -1,1% ante o trimestre até maio deste ano. Na mesma Pnad Continua, o IBGE constatou que o
ndamero de desempregados em todo o Pais aumentou 29,6% no trimestre até agosto sobre igual periodo de 2014.
Isso significa que 2,008 milhdes de pessoas passaram a buscar uma vaga nesse periodo. Com isso, o Brasil tinha,
nos 3 meses até agosto, 8,804 milhdes de desempregados. O crescimento da populagdo desocupada também foi
recorde na pesquisa, que tem informagdes desde marco de 2013 no confronto anual. A maior procura por emprego
€ o principal combustivel para o avango da taxa de desocupacgao, que atingiu 8,7% no periodo, outra variavel que
atingiu o maior ponto da série. A forga de trabalho, que inclui as pessoas que tém emprego ou estao atras de uma
vaga, subiu 2,2% no trimestre até agosto ante igual periodo de 2014, isto &, 2,197 milhdes de pessoas
ingressaram na populagéo ativa. S6 que a geracao de vagas foi insuficiente para acomodar esse contingente. No
mesmo tipo de confronto, a populagcédo ocupada avangou 0,2%, 189 mil novos postos de trabalho em todo o Pais.
A populagéo fora da forga de trabalho ficou estavel (0,0%) pela primeira vez. Em termos absolutos, 2 mil pessoas
deixaram a inatividade no trimestre até agosto ante igual periodo de 2014. O emprego com carteira assinada no
setor privado encolheu 3,0% em todo o Pais no trimestre até agosto sobre igual periodo de 2014, 1,089 milhao de
pessoas perderam o emprego formal no periodo. O emprego sem carteira no setor privado, por sua vez, diminuiu
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1,1% na mesma base de comparagcdo. Em termos absolutos, 117 mil pessoas deixaram essa posi¢do na
ocupacgao. Ja a categoria de trabalhadores por conta propria cresceu 4,4% no trimestre até agosto sobre igual
periodo de 2014, 926 mil pessoas adotaram essa forma de inser¢gdo no mercado de trabalho. O numero de
empregadores avangou 7,3% na mesma base de comparagdo, um incremento de 277 mil pessoas nessa
modalidade. Ja o contingente de trabalhos domésticos +1,4% no trimestre até agosto sobre igual periodo de 2014,
86 mil pessoas comegaram a trabalhar nesta fungao.

v" Percentual de familias com contas em atraso aumentou no Parana
Fonte: CNC/Fecomercio PR

O endividamento das familias paranaenses mostrou leve redugdo em outubro. Segundo pesquisa da
Confederacao Nacional do Comércio de Bens, Servigos e Turismo (CNC) e da Federagdo do Comércio de Bens,
Servicos e Turismo do Parana (Fecomércio PR), 85,7% dos consumidores do Estado possuem algum tipo de
divida. A média de endividamento nacional ficou em 62,1% neste més. Entretanto, o percentual de endividados
com contas em atraso passou de 26% em setembro para 27,3% em outubro. No mesmo més de 2014 era de 23%.
A inadimpléncia, ou seja, aqueles que estdo com contas atrasadas ha mais de 90 dias, também aumentou,
passando de 45,8% no més passado para 50,8%. Entre os que estdo com dificuldades de adimplemento, 10,9%
afirmam que nao terdo condi¢cdes de quitar seus débitos. O nivel de endividamento teve pequeno aumento em
relacdo ao ano passado. Os consumidores que se consideram muito endividados passaram de 24,5% para
26,35% neste més. As classes A e B afirmam estar mais endividadas, com 30,99% das familias com excesso de
dividas. Nas classes C, D e E a parcela que se declara muito endividada é de 25,36% sobre 24,4% em outubro
passado.

v' Desemprego na Regiao Metropolitana de Sao Paulo sobe em setembro
Fonte: DIEESE

A taxa de desemprego na Regido Metropolitana de Sdo Paulo (RMSP) passou de 13,9% em agosto para 14,2%
em setembro, mostra Pesquisa de Emprego e Desemprego (PED) divulgada pela Fundagdo Seade e pelo
Departamento Intersindical de Estatistica e Estudos Socioecondmicos (Dieese). A taxa ficou acima da verificada
em setembro de 2014, quando estava em 10,6%. Esta é a 82 elevacédo consecutiva do indicador. Em setembro, o
total de desempregados foi estimado em 1,581 milhdo de pessoas, 44 mil a mais do que em agosto. Esse
resultado decorreu do ligeiro crescimento do nivel de ocupagéo, com a geracdo de 33 mil postos de trabalho, que
foi insuficiente para absorver a ampliagao em 77 mil da Populagdo Economicamente Ativa (PEA) na regido. O nivel
de ocupacéao apresentou crescimento de 0,3% em setembro sobre agosto, para um contingente estimado em 9,55
milhdes de pessoas. Porém, em relagdo ao mesmo més de 2014, houve queda de 3,1%. Do ponto de vista
setorial, houve geracao de 29 mil postos de trabalho em servigos (+ 0,5% em setembro ante agosto) e 6 mil postos
em Comércio e Reparacdo de Veiculos Automotores e Motocicletas (0,3%). Essas variagbes positivas
compensaram a eliminagdo de 7 mil postos de trabalho em Construgédo (-1,0%) e 4 mil em Industria de
Transformagéo (-0,3%). O rendimento médio real dos ocupados na RMSP caiu 1,3% em agosto sobre julho, para
R$ 1.876. A renda média real dos assalariados, por sua vez, recuou 2,0% na variagdo mensal, para R$ 1.901. Na
passagem de julho para agosto, a massa de rendimentos teve queda de 1,5% entre os ocupados e de 2,8% entre
os assalariados. Na comparagéo com agosto de 2014, o rendimento médio real dos ocupados cedeu 8,7% e dos
assalariados recuou 8,4%. Com isso, as massas de rendimentos de ambos também cairam: 10,9% e 11,2%, nesta
ordem.

v' Expectativa do consumidor brasileiro sobe em outubro
Fonte: CNI

O Indice Nacional de Expectativa do Consumidor (Inec) subiu 1% em outubro na comparagdo com setembro,
atingindo 97,3 pontos, segundo dados divulgados pela Confederagdo Nacional da Industria (CNI). O resultado
reverte parcialmente a queda de 2,6% do més anterior. Apesar disso, o indicador continua 13,1% menor que o
registrado em outubro do ano passado e 11,4% inferior a média histdrica, que é de 109,9 pontos. De acordo com a
pesquisa, parte do aumento do Inec é resultado da melhora das perspectivas em relagéo a inflagdo e ao
desemprego. Em outubro, o indice de expectativa de inflagdo aumentou 1,1% e o de expectativa de desemprego
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subiu 5,8% na comparagdo com setembro. Pela metodologia da pesquisa, quanto maior o indice, maior é o
numero de pessoas que apostam na queda dos precos e do desemprego nos préximos meses. O documento
destaca ainda que, motivados pela proximidade das festas de fim de ano, os brasileiros estdo dispostos a
aumentar as compras de bens de maior valor. O indice que mede as expectativas em relagdo as compras subiu
3,0% em relagdo a setembro. Os consumidores, no entanto, estdo mais preocupados com suas finangas. O indice
de expectativas em relacdo a renda pessoal caiu 1,3% (quanto menor o indicador, maior € o nimero de pessoas
que espera queda na renda). O indice de endividamento recuou 1,3% e o de situagéo financeira, -1,9% na
comparagao com setembro. A pesquisa da CNI, feita em parceria com o Ibope, ouviu 2.002 pessoas em 140
municipios entre os dias 16 e 21 de outubro.

v Carga tributaria cai em relagao do PIB em 2014
Fonte: Receita Federal

A carga tributaria caiu para 33,47% do Produto Interno Bruto (PIB) em 2014, divulgou a Receita Federal. Em 2013,
os tributos recolhidos pelos governos somavam 33,74% do PIB. Essa é a 12 retragéo na carga tributaria desde
2012, quando houve um recuo de 0,04 ponto percentual sobre 2011, de 33,43% do PIB para 33,39% do PIB. A
queda foi resultado, segundo a Receita, de um crescimento de 0,1% no Produto Interno Bruto (PIB) e do
decréscimo de 0,8% da arrecadagéo tributaria nos trés niveis de governo. Com relagdo a arrecadacgao, a Receita
observou que a reducdo da carga foi concentrada na Unido (responsavel por uma reducdo de 0,35 ponto
percentual), em razdo principalmente das medidas de desoneragéo implantadas nos ultimos anos, “a despeito da
arrecadacgao decorrente dos parcelamentos, que permanece expressiva’. A Receita ainda afirma que, do ponto de
vista setorial, o resultado da arrecadagao refletiu o comportamento da economia, “com redugdo dos tributos
incidentes sobre o consumo, acompanhando o baixo desempenho da industria e do comércio, que recuara, 1,8%”.
Além disso, houve uma revisdo nos dados devido a mudangas no calculo do PIB feitas pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE). No ano passado, segundo a metodologia anterior, a carga tinha sido de 35,95% do
PIB. Na separagéao por tributo, houve uma diminuigdo em relagdo ao PIB na arrecadacao do PIS/Pasep, Imposto
de Importagdo, CSLL, ICMS e Cofins. Por outro lado, cresceu a arrecadagdo do FGTS, ISS e IPI, entre outros
tributos. A variagdo negativa do PIS/Pasep deve-se, segundo a Receita, a “retragdo observada na industria e no
comeércio ao logo de 2014, associada a exclusdo do ICMS da base de calculo do PIS/Cofins importacéo e as
diversas desoneragdes promovidas ao longo dos ultimos anos”.

v' Délar opera em baixa sobre o Real
Fonte: BC

O ddlar anulou a alta e passava a cair sobre o real hoje, oscilando com operagdes pontuais em meio ao baixo
volume de negdcios, com investidores evitando fazer grandes operagdes em meio as incertezas politicas e
econdmicas no Brasil. As 13h, a moeda norte-americana caia 0,38%, a R$ 3,9050, apds chegar a R$ 3,9574 na
maxima e R$ 3,9029 na minima do dia. No més de outubro, contudo, a moeda cai 1,14%. Em 2015, acumula
valorizagdo de 47%. Investidores vém evitando fazer grandes operagdes devido ao quadro politico e econdémico
incerto no Brasil, com dificuldades cada vez maiores no campo fiscal. Nesta manhé, foi divulgado que o governo
central registrou em setembro déficit primario menor que o esperado, mas influenciado pelo ndo pagamento no
més de aditamento de 13° salario a aposentados. Essa despesa deve entrar na conta em outubro. A cautela vinha
também apds o Fed sinalizar, na véspera, que pode elevar a taxa de juros em dezembro. O resultado do Produto
Interno Bruto (PIB) dos EUA no 3° trimestre, embora aquém das expectativas, ndo dissuadiu investidores dessa
perspectiva, uma vez que ainda indicou demanda doméstica solida. Essa perspectiva chegou a levar o ddlar a
subir sobre o real nesta manha, mas o movimento perdeu forga. Operadores afirmaram que a mudanga nao veio
em reacao a noticias ou fundamentos, e sim a operagdes pontuais que tiveram seu efeito amplificado pela baixa
liquidez. Nesta manha, o Banco Central concluiu a rolagem integral dos swaps cambiais que vencem em outubro.
O proximo lote de swaps vence em 1° de dezembro e equivale a 4,832 bilhdes de ddlares.
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v PIB dos EUA aumenta no 3° trimestre
Fonte:Valor Econémico

O Produto Interno Bruto (PIB) dos Estados Unidos desacelerou no 3° trimestre de 2015 ao registrar avanco
anualizado de 1,5%, informou o Departamento de Comércio em sua primeira estimativa. O resultado ficou abaixo
do registrado no trimestre anterior (+3,9%). A divulgacado do PIB no Brasil e em diversos outros paises considera
um calculo diferente, no qual a atividade econdmica do periodo € comparada com o trimestre imediatamente
anterior. Por este critério, o PIB dos EUA cresceu 0,37% no 3° trimestre em relagdo ao segundo. O crescimento
perdeu forca porque as empresas diminuiram a reposi¢cdo dos estoques. O consumo interno - que soma as
compras das familias e das empresas - tem se mostrado sélido no pais, o que pode encorajar o Federal Reserve,
a elevar a taxa de juros em dezembro. Principal motor da economia dos EUA, a despesa dos consumidores
cresceu 3,2% no periodo. A economia tem encontrado dificuldades para sustentar um ritmo mais rapido de
crescimento desde o final da recessao de 2007/2009, com o crescimento médio anual sem conseguir superar
2,5%. O pequeno acumulo de estoques tirou 1,44 ponto percentual do crescimento do PIB no 3° trimestre, maior
nivel desde o 4° trimestre de 2012. Porém o peso dos estoques foi compensado pelos consumidores, beneficiados
pela gasolina mais barata e pelos mercados imobiliario e de trabalho firmes. Com o ddlar ainda se fortalecendo, o
crescimento das exportacdes desacelerou no 3° trimestre. O peso, no entanto, minimizado pela desaceleragao nas
importagdes, especialmente de automodveis, deixando neutro o impacto do comércio no crescimento do PIB.

v" Acordo facilita transporte hidroviario entre Brasil e Uruguai
Fonte: Portal Brasil

O acordo de Transporte Fluvial entre o Brasil e Uruguai, que tem por objetivo facilitar a navegagdo comerciais,
entrou em vigor no dia 23. A medida vai permitir o acesso livre e ndo discriminatério de empresas mercantes (que
atuam no transporte de cargas) dos dois paises no transporte fluvial e lacustre (transporte realizado pelos lagos)
realizado na Hidrovia Brasil-Uruguai. Umas das iniciativas previstas é a revitalizagdo da navegag¢ao comercial de
cargas entre Lagoa Mirim e Lagoa dos Patos, além de intervengbes em rios e portos que compdem a bacia da
hidrovia Brasil-Uruguai. A hidrovia Brasil-Uruguai abrange o setor brasileiro da Lagoa Mirim e seus afluentes, os
canais de acesso hidroviario ao porto de Rio Grande; a Lagoa dos Patos e o Rio Guaiba, Rio Grande do Sul. No
Uruguai, envolve a Lagoa Mirim e seus afluentes, além de portos e terminais reconhecidos pelos paises. O acordo
binacional, assinado em 2010 e promulgado agora, estabelece o alcance da hidrovia, as autoridades
responsaveis, além da criagdo de Secretaria Técnica integrada por funcionarios por ambos 0s paises para garantir
a efetiva aplicacido. A Secretaria Técnica prevista no acordo ja esta exercendo suas atividades.

v Brasil e Ira e a possivel parceria estratégica
Fonte: CEIRI

O Brasil e o Iréa vao intensificar as relagdes com o objetivo de ampliar a presencga iraniana na América Latina e a
brasileira na Asia Central. Na abertura do Seminario Empresarial Brasil-Ird, em Teerd, o Ministro do
Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior do Brasil (MDIC), Armando Monteiro, afirmou que a relagdo entre
os dois paises se apodia na construgdo de uma parceria estratégica. Até o momento Ministro brasileiro lidera
uma Missdo Comercial ao Ird com o objetivo de discutir caminhos para a ampliagdo do comércio bilateral e
oportunidades de investimentos reciprocos. A Missdo Empresarial ao Ird é promovida no contexto do Acordo
Nuclear que permitira o fim das sangbes econdmicas impostas pela Organizagcdo das Nacg¢des Unidas (ONU),
abrindo novas oportunidades comerciais para o pais. Vislumbram-se parcerias no setor de alimentos, energia,
industrial, mineracdo, infraestrutura, servigos e, ainda, no campo da cooperagado cientifica e do intercambio
tecnologico. Nas areas de petréleo, gas e petroquimica, as possibilidades de cooperacao entre o Brasil e o Ira
também parecem promissoras.
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v" Confianga econdémica na Zona do Euro sobe em outubro
Fonte: DCI

A confianga econdmica na zona do euro melhorou em outubro contra as expectativas, mostraram dados da
Comisséo, sobretudo devido a forte confianga nos setores varejista e de construgdo. A confianga econémica geral
subiu para 105,9 este més de 105,6 em setembro, confirmando a tendéncia positiva iniciada em julho, e contra as
expectativas do mercado de uma pequena queda. O indicador da Comissao de confianca empresarial também foi
contra as expectativas do mercado e subiu para 0,44 em outubro do numero revisado de 0,36 em setembro,
enquanto as previsdes apontavam uma queda para 0,32.

v' Moldavia imerso na crise politica
Fonte: AFP

O parlamento da Moldavia destituiu o governo pro-europeu e o primeiro-ministro Valeriu Strelets em meio a um
escandalo de corrupgdao que afeta esta ex-republica soviética. Em uma mocado de confianga proposta pela
oposigao de esquerda, 650 deputados votaram contra o premié, que esta ha menos de 3 meses dirigindo o pais
imerso em uma crise politica. A Moldavia, um pais de 3,5 milhdes de habitantes situado entre a Ucrania e a
Roménia, é considerado por algumas organizagdes como o pais mais pobre da Europa.

NOTICIAS SOBRE A INDUSTRIA, COMERCIO E SERVICOS

v' Usiminas interrompe temporariamente atividades de algumas areas de Cubatao
Fonte: Diario do Grande ABC

A Usiminas decidiu interromper temporariamente as atividades das areas primarias da Usina de Cubatao (SP).
Segundo comunicado da companhia enviado a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), o processo de
desativagéo sera gradual e envolvera sinterizagdes, coquerias, altos fornos (um dos quais ja tinha suas atividades
paralisadas desde maio de 2015) e aciaria, bem como todas as atividades associadas a esses equipamentos. O
referido ajuste objetiva reposicionar a Usiminas em um novo patamar de escala e competitividade perante um
contexto econdmico de deterioragédo progressiva do mercado siderurgico. A usina de Cubatdo deixara de produzir
placas, mas serdao mantidas as atividades das linhas de laminagdo a quente e a frio, bem como as operagdes
relacionadas ao seu terminal portuario. A linha de laminagcdo de chapas grossas continuara temporariamente
suspensa.

v" Produgao brasileira de celulose avanga em setembro
Fonte: IBA

A producgao brasileira de celulose avangou 5,0% em setembro sobre o0 mesmo més do ano passado, atingindo
1,456 milhao de toneladas, segundo dados preliminares da associagédo que representa o setor, Industria Brasileira
de Arvores (Iba). As exportagdes do insumo subiram 13,2%, a 984 mil toneladas, enquanto as importagdes cairam
37,2%, a 27 mil de toneladas, em um cenario de ddlar mais elevado, que aumenta os precos da celulose em reais
e favorece as exportagdes. De janeiro a setembro, a produgéo brasileira de celulose acumula alta de 5,2% (12,7
milhdes de toneladas); as exportagdbes somam avango de 9,1% (8,46 milhdes); e as importagdes totalizam baixa
de 2,2% (310 mil toneladas). A producédo de papel, por sua vez, ficou praticamente estavel em setembro, com
variagdo negativa de 0,1% sobre setembro de 2014 (865 mil toneladas).
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v' Metalurgicos de maquinas e eletronicos recebem reajuste
Fonte: Valor Econémico

Os metallrgicos do setor de maquinas e eletroeletrénicos das cidades de Sdo Paulo e Mogi das Cruzes (SP)
aprovaram uma contraproposta do sindicato patronal com reajuste salarial de 10%, correspondente a inflagdo dos
ultimos 12 meses encerrados em outubro. A contraproposta inclui a aplicagdo também de 10% de aumento nos
pisos, 20% de abono e renovagdo de todas as clausulas sociais da Convencéo Coletiva de Trabalho. A data base
da categoria € novembro. Por enquanto, esse foi o Unico segmento cuja contraproposta foi aceita pelos
metalurgicos. Alguns segmentos (autopecas, fundicdo, laminacao de metais, materiais ferroviarios, artefatos de
metais, refrigeracdo, condutores elétricos, esquadrias, entre outros — ofereceram reajuste abaixo da inflagéo e as
propostas foram rejeitadas na mesa de negociagédo. Os trabalhadores desses segmentos, segundo o Sindicato,
continuam em campanha salarial e a estratégia também contempla buscar acordos por pesquisa, que garantam,
no minimo, a reposigao da inflagao.
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MAIORES ALTAS E MAIORES BAIXAS NA BOVESPA*

Maiores altas da Bolsa 1 Maiores baixas da Bolsa i
28/10/2015 28/10/2015
Desempenho da bolsa Desempenho da bolsa
HYPERMARCAS ON NM 6,87 R$1820 1T Ol ON N1 -6,94 R$2,95
LOCALIZA ON NM 2,36 R$2556 T SID NACIONAL ON -5,89 R$4,63
BRADESCO PN N1 2,18 R$21,95 1 ESTACIO PART ON NM -5,08 R$16,04
P.ACUCAR -CBD PN N1 2,18 R$51,38 1 CIA HERING ON NM 435 R$15,16
PETROBRAS ON** 1,51 R$9,38 1T USIMINAS PNA N1 -3,28 R$2,94

* Referente ao fechamento do dia anterior.
**Empresas do setor elétrico.
Fonte: BMF & Bovespa/Elaboracao prépria.

TAXAS DE CAMBIO

Cémbio
(29/10/2015)
Compra Venda
L= Délar (Ptax*) 4 3,9321 3,9328
[ ] Euro (Ptax®) 4 4,3112 4,3135

*Ptax é a média das taxas de cambio informadas pelos dealers durante 4 janelas do dia.
Fonte: BACEN/Elaboracao prépria.

ATIVIDADE ECONOMICA, INFLACAO E PRODUCAO

Atividade econémica, Inflagdo e Produgao

Set.15  Ago.15 Julho.15 Junho.15 Maio.15 Abr.15 Mar.15 Fev.15 Jan.15 Dez.14 Nov.14

IBC-Br (%) 0,03 -0,84 0,36 -0,11 -0,57 0,10
Producdo industrial Total (%) -1,2 -1,5 0,60 -1,2 -0,80 -0,90 0,30 -1,60 -1,20
IPCA 0,22 0,62 0,79 0,74 0,71 1,32 1,22 1,24 0,78 0,51
INPC 0,25 0,58 0,77 099 0,71 1,51 1,16 1,48 0,62 0,53
IGP-DI 0,40 0,58 0,68 0,40 0,92 1,21 0,53 0,67 0,38 1,14
2015 (*)
PIB (%) -1,20
PIB Agropecuaria 1,60
PIB Industria -2,90
PIB Servigos -0,50

(*)Dados do IBGE segundo a nova metodologia de calculo. 2° semestre de 2015, acum. nos Ultimos 12 meses.
Fonte: CNI/Bacen/IBGE/FGV
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AREAS DE ATUACAO DAIMON:

Regulacio:

A Daimon atua fortemente na Regulagdo do setor energético brasileiro.

Através de Consultorias, Estudos e Pesquisa & Desenvolvimento, nossa equipe esta totalmente capacitada e preparada
para atender as demandas mais complexas deste mercado.

Software:
Desenvolvemos sistemas computacionais altamente especializados para o setor elétrico.

Nossas ferramentas séo utilizadas pelas maiores empresas de distribuicdo do pais nos segmentos de operacgao, protegao,
perdas, tarifas,mercado, confiabilidade e muito mais.

Engenharia:
A Daimon tem destacada participagdo no programa de Pesquisa & Desenvolvimento do setor elétrico brasileiro.

A Empresa conta em seu corpo técnico com varios pesquisadores oriundos de conceituadas universidades brasileiras, em
particular, da Escola Politécnica da USP, onde boa parte desenvolve ou ja desenvolveu trabalhos académicos de mestrado
e doutorado com significativas contribui¢cdes tedricas.

Novos Negocios:

Eficiéncia e Gestao Energética, smart grids, sdo exemplos de projetos desenvolvidos pela equipe de novos
negocios Daimon.

Atenta as novas demandas e em busca de melhorias continuas a Daimon desenvolve novos negécios em linha com as
necessidades do setor energético nacional.

DAIMON, ESPECIALISTAS EM ENERGIA. SREEUES

Av Paulista, 1.776 — Cj 22 — B — Bela Vista
CEP:01310-200 — Sa0 Paulo — Brasil

faleconosco@daimon.com.br
+55 11 3266-2929 / 3171-1728 . Regulagdo
www.daimon.com.br OD Dalmon

Novos
Negdcios

A reproducao, inteira ou em parte, em qualquer forma ou meios, sem a expressa autorizagéo por escrito da Daimon Engenharia e Sistemas nao
é permitida. Esta newsletter contém informagdes que sdo designadas somente aos seus destinatarios. Consequentemente qualquer publicagéo,
duplicacéo, distribuicdo ou qualquer agéo tomada neste sentido é proibida e ilegal.
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